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Le compte de résultat : structure et
analyse

Le compte de résultat est un document comptable obligatoire qui présente, pour une

période

donnée (exercice comptable), I'ensemble des produits et des charges de

I'entreprise. Il permet de déterminer le résultat net (bénéfice ou perte) et constitue,

avec le

bilan et I'annexe, les états financiers de synthése. Ce cours a pour objectif

d'expliquer la structure du compte de résultat, ses composantes et les méthodes
d'analyse pour évaluer la performance de I'entreprise.

1. Structure et présentation du compte de résultat

Le compte de résultat se présente sous forme de tableau a deux colonnes : a gauche
les charges, a droite les produits. Il est organisé en plusieurs niveaux qui permettent
de calculer des soldes intermédiaires de gestion (SIG). La structure typique est la
suivante :

Produits d'exploitation : ventes de marchandises, prestations de services,
production stockée, subventions d'exploitation, etc.

Charges d'exploitation : achats de marchandises, variations de stocks,
services extérieurs, impots et taxes, charges de personnel, dotations aux
amortissements, etc.

Résultat d'exploitation = Produits d'exploitation - Charges d'exploitation.
Produits financiers : intéréts recus, gains de change, etc.

Charges financieres : intéréts payés, pertes de change, etc.

Résultat financier = Produits financiers - Charges financiéres.

Résultat courant avant impots = Résultat d'exploitation + Résultat
financier.

Produits exceptionnels : cessions d'immobilisations, indemnités, etc.
Charges exceptionnelles : valeur comptable des immobilisations cédées,
amendes, etc.

Résultat exceptionnel = Produits exceptionnels - Charges exceptionnelles.
Impot sur les bénéfices (charge).

Résultat net de I'exercice = Résultat courant avant impo6ts + Résultat
exceptionnel - Impo6t sur les bénéfices.

Cette présentation en cascade permet une analyse fine de la formation du résultat.
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2. Les soldes intermédiaires de gestion (SIG)

Les SIG sont des indicateurs clés calculés a partir du compte de résultat. lls
permettent de suivre l'activité et la rentabilité de I'entreprise. Les principaux SIG sont :

1. Marge commerciale : ventes de marchandises - co(t d'achat des
marchandises vendues. Indicateur spécifique aux entreprises commerciales.

2. Valeur ajoutée : marge commerciale + production de I'exercice -
consommations intermédiaires. Elle mesure la richesse créée par I'entreprise.

3. Excédent brut d'exploitation (EBE) : valeur ajoutée + subventions
d'exploitation - impots et taxes - charges de personnel. |l représente la
capacité de I'entreprise a générer des liquidités a partir de son exploitation.

4. Résultat d'exploitation : EBE - dotations aux amortissements et provisions
+ reprises. Il intégre la politique d'amortissement.

5. Résultat courant avant impots : résultat d'exploitation + résultat financier.
Il mesure la performance des activités habituelles.

6. Résultat exceptionnel : produits et charges non récurrents.

7. Résultat net : résultat de I'exercice apres imp6t.

Ces soldes sont présentés dans le tableau des SIG, souvent en complément du compte
de résultat.

3. Analyse du compte de résultat

L'analyse du compte de résultat passe par I'étude de I'évolution des produits et des
charges, le calcul de ratios et I'évaluation de la performance.

3.1. Analyse de l'activité

On examine la progression du chiffre d'affaires, la structure des charges (part des
charges variables et fixes), et la contribution de chaque activité au résultat. Une
attention particuliere est portée a la marge commerciale et a la valeur ajoutée.

3.2. Analyse de la rentabilite

Plusieurs ratios permettent de mesurer la rentabilité :

* Taux de marge = résultat net / chiffre d'affaires.
* Rentabilité économique = résultat d'exploitation / capitaux investis.
* Rentabilité financiere = résultat net / capitaux propres.

Ces ratios sont comparés dans le temps et par rapport aux concurrents.
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3.3. Analyse des charges

On peut calculer le poids des charges par nature (achats, personnel, amortissements)
et suivre leur évolution. Une hausse des charges plus rapide que celle des produits
peut signaler une perte d'efficacité.

4. Exemple simplifié

Prenons I'exemple d'une entreprise commerciale « Alpha » pour I'année N :

Rubrique Montant (en €)
Ventes de marchandises 500 000
Codt d'achat des marchandises vendues 300 000
Marge commerciale 200 000
Autres produits d'exploitation 20 000
Charges externes 80 000
Charges de personnel 60 000
Impots et taxes 10 000
Dotations aux amortissements 15 000
Résultat d'exploitation 55 000
Produits financiers 5 000
Charges financieres 8 000
Résultat courant avant impots 52 000
Produits exceptionnels 3 000
Charges exceptionnelles 2 000
Résultat exceptionnel 1 000
Impot sur les bénéfices 18 000
Résultat net 35 000

Commentaires : la marge commerciale représente 40 % du chiffre d'affaires, ce qui est
correct. Le résultat d'exploitation est positif (55 000 €), mais le résultat financier est
négatif (-3 000 €) a cause de charges financieres élevées. Le résultat net s'éleve a 35
000 €, soit un taux de marge nette de 7 % (35 000 / 500 000). L'entreprise est
rentable mais pourrait améliorer sa gestion financiere.
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5. Conclusion

Le compte de résultat est un outil essentiel pour comprendre la formation du résultat
et évaluer la performance d'une entreprise. Sa structure en soldes intermédiaires
permet une analyse progressive de l'activité, de la rentabilité et de la gestion des
charges. Mattriser cet état financier est indispensable pour tout gestionnaire, analyste
ou investisseur. En complément du bilan et des annexes, il offre une vision dynamique
de I'entreprise sur un exercice comptable.
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