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Le Role des Banques Centrales dans
I'Economie

Les banques centrales occupent une place centrale dans le fonctionnement des
économies modernes. Leur mission principale est de veiller a la stabilité monétaire et
financiere, ce qui influence directement l'inflation, le chdmage et la croissance
économique. Ce cours explore les fonctions essentielles des banques centrales, leurs
outils d'intervention et leur impact sur I'économie.

1. Les fonctions principales d'une banque centrale

Une banque centrale est une institution publique ou semi-publique chargée de
plusieurs missions clés :

« Emission de la monnaie : elle a le monopole de la création de billets et de
pieces, et contréle la masse monétaire en circulation.

» Politique monétaire : elle ajuste les taux d'intérét et d'autres instruments
pour atteindre des objectifs macroéconomiques, comme la stabilité des prix.

* Préteur en dernier ressort : en cas de crise de liquidité, elle fournit des
fonds aux bangues commerciales pour éviter les faillites en chaine.

* Régulation et supervision : elle veille a la solidité du systeme bancaire et
au respect des regles prudentielles.

* Gestion des réserves de change : elle gere les réserves internationales du
pays et intervient sur le marché des changes si nécessaire.

Ces fonctions sont souvent résumées par le mandat de la banque centrale, qui peut
étre unique (comme la stabilité des prix pour la BCE) ou double (comme la Fed qui
vise a la fois la stabilité des prix et le plein emploi).

2. Les instruments de la politique monétaire

Pour atteindre ses objectifs, une banque centrale dispose de plusieurs outils :

* Les taux d'intérét directeurs : ce sont les taux auxquels les banques
commerciales peuvent emprunter aupres de la banque centrale. En les
augmentant, elle rend le crédit plus cher, ce qui freine l'inflation. En les
baissant, elle stimule I'emprunt et I'investissement.

* Les opérations d'open market : achat ou vente de titres sur le marché
pour injecter ou retirer des liquidités.
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* Les réserves obligatoires : pourcentage des dépoéts que les banques
doivent conserver en réserve, limitant ainsi leur capacité de prét.

* Les facilités permanentes : mécanismes permettant aux banques de faire
face a des besoins temporaires de liquidité.

Depuis la crise financiére de 2008, les banques centrales ont également utilisé des
mesures non conventionnelles, comme l'assouplissement quantitatif (QE), qui consiste
a acheter massivement des actifs pour injecter des liquidités et faire baisser les taux
longs.

3. Objectifs et mandats

Les objectifs des banques centrales varient selon les pays, mais la stabilité des prix
reste primordiale. Par exemple, la Banque centrale européenne (BCE) a pour objectif
principal de maintenir l'inflation a un niveau proche de 2 % a moyen terme. La
Réserve fédérale américaine (Fed) poursuit un double mandat : stabilité des prix et
maximum d'emploi. D'autres banques centrales, comme la Banque du Japon,
cherchent a atteindre un objectif d'inflation de 2 % tout en soutenant la croissance.

La crédibilité de la banque centrale est essentielle : si les agents économiques croient
en sa capacité a maitriser l'inflation, leurs anticipations resteront ancrées, ce qui
facilite la tache de l'institution.

4. Impact sur I'économie réelle

Les décisions de politigue monétaire se transmettent a |'économie via plusieurs
canaux :

* Canal du taux d'intérét : une hausse des taux renchérit le crédit, réduit la
consommation et l'investissement, et ralentit l'inflation.

» Canal du crédit : les variations de taux affectent la disponibilité du crédit
bancaire.

* Canal des prix d'actifs : les taux influencent les cours boursiers et
immobiliers, ce qui affecte la richesse des ménages et leurs dépenses.

* Canal des anticipations : les annonces de la banque centrale modifient les
anticipations d'inflation et de taux futurs.

Par exemple, lors de la crise du COVID-19, les banques centrales ont baissé
drastiquement les taux et mis en place des programmes d'achat d'actifs pour soutenir
I'économie, évitant ainsi une récession plus profonde.
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5. Défis et controverses

Les banques centrales font face a plusieurs défis :

* La limite des taux zéro : lorsque les taux sont proches de zéro, les outils
conventionnels perdent de leur efficacité, poussant a des mesures non
conventionnelles.

* L'indépendance : bien que l'indépendance soit censée protéger la banque
centrale des pressions politiques, elle est parfois critiquée comme
antidémocratique.

* Les effets distributifs : les politiques monétaires peuvent accroitre les
inégalités, par exemple en favorisant les détenteurs d'actifs.

 La communication : la transparence et la forward guidance sont devenues
des outils a part entiere, mais elles peuvent étre mal interprétées.

En outre, la coordination internationale est cruciale dans un monde financierement
intégré, comme le montre I'action concertée des banques centrales lors de la crise de
2008.

Conclusion

Les banques centrales sont des acteurs incontournables de la politique économique.
Leur capacité a influencer les taux d'intérét, la liquidité et les anticipations leur
confere un pouvoir considérable sur I'activité économique. Cependant, leur action est
encadrée par des mandats précis et confrontée a des limites, notamment en période
de crise. Comprendre leur role est essentiel pour analyser les politiques économiques
et anticiper les évolutions macroéconomiques.
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