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Le Role des Banques Centrales dans la
Régulation Economique

Les banques centrales occupent une place centrale dans le fonctionnement des
économies modernes. Leur mission principale est de maintenir la stabilité des prix et
de soutenir la croissance économique. A travers leurs décisions de politique
monétaire, elles influencent les taux d'intérét, la masse monétaire et, en derniere
instance, l'activité économique globale. Ce cours explore les fonctions clés des
banques centrales, leurs instruments d'intervention et les défis auxquels elles font
face.

1. Les fonctions fondamentales des banques centrales

Une banque centrale est une institution publigue ou semi-publique chargée de la
politigue monétaire d'un pays ou d'une zone monétaire. Ses fonctions principales
incluent :

* La stabilité des prix : contrdler I'inflation pour préserver le pouvoir d'achat
de la monnaie.

* La régulation de la masse monétaire : ajuster la quantité de monnaie en
circulation pour influencer les taux d'intérét.

* Le préteur en dernier ressort : fournir des liquidités aux banques
commerciales en cas de crise.

* La supervision du systeme financier : veiller a la solidité des banques et a
la stabilité financiere.

Par exemple, la Banque centrale européenne (BCE) a pour objectif principal de
maintenir l'inflation a un niveau proche de 2 % a moyen terme. La Réserve fédérale
ameéricaine (Fed) poursuit un double mandat : stabilité des prix et plein emploi.

2. Les instruments de la politique monétaire

Pour atteindre ses objectifs, une banque centrale dispose de plusieurs outils :
a) Les taux d'intérét directeurs

Le principal instrument est le taux d'intérét auquel les banques commerciales peuvent
emprunter aupres de la banque centrale. En modifiant ce taux, la banque centrale
influence les taux d'intérét du marché, ce qui affecte la consommation,
I'investissement et donc la demande globale.
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b) Les opérations d'open market

La bangue centrale achete ou vend des titres sur le marché pour injecter ou retirer des
liquidités. Une politique expansionniste consiste a acheter des titres pour baisser les
taux et stimuler I'économie. A l'inverse, une politique restrictive vise & vendre des
titres pour augmenter les taux et freiner l'inflation.

c) Les réserves obligatoires

La banque centrale peut imposer aux banques commerciales de conserver un certain
pourcentage de leurs dépots en réserve. En augmentant ce taux, elle réduit la
capacité de prét des banques, ce qui freine la création monétaire.

d) Les taux de facilité de dépot et de prét marginal

Ces taux encadrent les taux du marché interbancaire. La facilité de dépo6t permet aux
banques de placer leurs excédents aupres de la banque centrale, tandis que la facilité
de prét marginal leur permet d'emprunter a un taux pénalisant.

3. Les canaux de transmission de la politique monétaire

Les décisions de la banque centrale se transmettent a I'économie réelle par plusieurs
canaux :

Canal Description Effet
Modification des taux Baisse des taux — stimulation de

Taux d'intérét = directeurs influence les taux I'investissement et de la
débiteurs. consommation.

Crédit Disponibilité du crédit Assouplissement - augmentation
bancaire. des préts.

Prix des Impact sur les cours boursiers = Hausse des prix — effet de richesse

actifs et immobiliers. positif.

Taux de Variation des taux d'intérét Baisse des taux — dépréciation —»

change affecte la monnaie. hausse des exportations.
Communication sur les Ancrage des anticipations

Anticipations
P intentions futures. d'inflation.

Ces canaux agissent avec des décalages temporels, ce qui rend I'évaluation de la
politigue monétaire complexe.

Page 2 / 3Kalanso App dispo sur Playstore



( Economie ) Le Role des Banques Centrales dans la Régulation Economique

4. Les défis contemporains des banques centrales

Les banques centrales font face a de nouveaux défis :

* La trappe a liquidité : lorsque les taux d'intérét sont proches de zéro, la
politique monétaire conventionnelle perd de son efficacité. Les banques
centrales ont alors recours a des mesures non conventionnelles comme
I'assouplissement quantitatif (QE).

 L'inflation post-pandémique : la reprise économique a été accompagnée
d'une poussée inflationniste, obligeant les banques centrales a relever
rapidement les taux.

* La stabilité financiere : concilier la lutte contre I'inflation avec la prévention
des crises bancaires.

* Les cryptomonnaies et monnaies numériques de banque centrale
(MNBC) : I'émergence de nouvelles formes de monnaie pose des questions
de souveraineté monétaire.

Par exemple, face a la crise de 2008, la Fed a abaissé ses taux a zéro et lancé des
programmes de rachat d'actifs massifs. Plus récemment, en 2022-2023, elle a relevé
ses taux de maniere agressive pour contrer l'inflation.

5. Conclusion

Les banques centrales sont des acteurs incontournables de la régulation économique.
Leur capacité a influencer les taux d'intérét, la liquidité et les anticipations en fait des
instruments puissants pour stabiliser I'économie. Cependant, leur action est limitée
par des contraintes telles que les décalages temporels, la trappe a liquidité ou les
chocs exogenes. Comprendre leur réle est essentiel pour appréhender les politiques
économiques contemporaines et anticiper les évolutions macroéconomiques.
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